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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @&

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt andringer
heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i
anvendelse. I denne anmeldelse forst8s ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

2. ordensgrundlag/parametre til prregning for forsiknger ve
fra 1. januar 2011 og indtil videre, sdledes at:

dd og invalidres, geeldende ]

e 2. ordens dgdsintensiteterne pd beregningsgrundlagene G82, G82I, L99, L09, LO9I, Unios,
Uni98I, U09, U09I, S99 og DHS reduceres, hvilket betyder en reduktion af priserne for
forsikringer ved dad.

e 2. ordens invaliditetsintensiteterne p beregningsgrundlagene G82, G82I, Uni98, Uni98I, S99
og DHS reduceres, hvilket betyder en reduktion af priserne for forsikringer ved invaliditet.

e Faktoren i prisfastsaettelsen for lgbende invalideydelser pd S99 2%, der kompenserer for
gevinster fra reaktivering og overdgdelighed andres til minimum(1, alder/68), hvilket medfgrer
en reduktion af priserne pa de Igbende invalidedaekninger udover det, der vedrgrer sendrede 2.
ordens intensiteter.

Erstatter anmeldelsen ye forlkrmgsprlser fra 1. Janua 2010" af 18. decembe
anmeldelse af 3. juni 1999 "Andret 2. ordens grundlag ved invaliditet”.

r 2009, samt delvist

O N
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Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I og III.

2.ordens intensiteten for dgd er bestemt som en procentdel af 1.ordens intensiteten for dgd og

afheenger af alder og kgn:

2. ordens grundlag ved dgd for G82 og G82I
eller ville vaere p& G82 hhv. G82I)

(og for LO9 og LO9I, hvor gvrige daekninger er,

I forhold til nuvaerende 2.ordens grundlag, er der reduceret med 30% frem til alder 45, falder
reduktionen linezert frem til alder 65, hvorefter intensiteten er reduceret med 5%.

Meend:

aldersinterval
-> 20

20 -> 30

30 -> 40

40 -> 45

45 -> 65

65 -> 70

70 -> 85

85 ->

Kvinder:

aldersinterval
-> 20

20 -> 30

30 -> 40

40 -> 45

45 -> 65

65 -> 75

75 ->

formel

0,0991

0,0131 + 0,0043 * alder
-0,0199 + 0,0054 * alder
-0,0399 + 0,0059 * alder
-0,2199 + 0,0099 * alder
-0,2134 + 0,0098 * alder
-0,3254 + 0,0114 * alder
-0,7334 + 0,0162 * alder

formel

0,082

0,0140 + 0,0034 * alder
-0,0220 + 0,0046 * alder
-0,1060 + 0,0067 * alder
-0,2770 + 0,0105 * alder
-0,3225 + 0,0112 * alder
-0,7050 + 0,0163 * alder

2. ordens grundlag ved dgd for L99 (og for L09, hvor gvrige daekninger er, eller ville vaere pa

L99)

Beregningsgrundlaget benyttes udelukkende til tegning af livrenter. I forhold til nuvaerende 2.ordens
grundlag er der reduceret med 5% for alle aldre.

Maend:

aldersinterval
-> 20

20 -> 45

45 -> 55

55 -> 75

75 ->

Kvinder:

aldersinterval
-> 20

20 -> 36

36 -> 55
55->75

75 -> 80

80 ->

formel
0,0975
-0,0805 + 0,0089 * alder
-0,1210 + 0,0098 * alder
-0,3520 + 0,0140 * alder
-0,3370 + 0,0138 * alder

formel

0,0858

-0,0362 + 0,0061 * alder
-0,1874 + 0,0103 * alder
-0,4459 + 0,0150 * alder
-0,4759 + 0,0154 * alder
-0,7559 + 0,0189 * alder
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2. ordens grundlag ved dgd for Uni98 og Uni98I (og for U09 og U091, hvor gvrige daekninger
er, eller ville vaere p& Uni98 hhv. Uni98I)

I forhold til nuvaerende 2.ordens grundlag, er der reduceret med 30% frem til alder 45, derefter falder
reduktionen linezert frem til alder 65, hvorefter intensiteten er reduceret med 5%.

aldersinterval formel
-> 20 0,0941
20 -> 45 -0,0619 + 0,0078 * alder
45 -> 65 0,2149 + 0,0112 * alder
65 -> 75 -0,0849 + 0,0092 * alder
75 -> . -0,1524 + 0,0101 * alder

2. ordens grundlag ved dgd for S99

Beregningsgrundlaget benyttes udelukkende til solidariske daekninger. I forhold til nuvaerende 2.ordens
grundlag, er der reduceret med 30% for alle aldre.

Meaend:
aldersinterval formel
-> 20 0,0984
20 -> 25 0,0204 + 0,0039 * alder
25 -> 45 -0,0171 + 0,0054 * alder
45 -> -0,1071 + 0,0074 * alder
Kvinder:
aldersinterval formel
-> 20 0,0872
20 -> 35 0,0212 + 0,0033 * alder
35->55 -0,0803 + 0,0062 * alder
55 -> -0,2068 + 0,0085 * alder

2. ordens grundlag ved dgd for Dansk Handel & Service

aldersinterval formel
-> 20 0,1071
20 -> 45 -0,0069 + 0,0057 * alder
45 -> 65 0,2454 + 0,0110 * alder
65 -> 75 0,0536 + 0,0064 * alder
75 -> -0,7864 + 0,0176 * alder

2.ordens intensiteten for dagd ved beregning af szerlig aktuel kollektiv egtefzellepension, afsnit 3.9.1.5 i
teknisk grundlag, er uforandrede. Det samme geelder afsnit 3.9.1.6 i teknisk grundlag, szerlig eventuel
individuel aegtefaellepension i aktuel bestand.

2.ordens intensiteten for invaliditet er bestemt som en procentdel af 1.ordens intensiteten for invaliditet
og afhaenger af alder og kgn:

2. ordens grundlag ved invaliditet for G82 og G821

I forhold til nuvaerende 2.ordens grundlag er der reduceret med 10% for alle aldre.
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Meend:
aldersinterval formel
-> 55 0,5488
55 -> 65 0,9778 - 0,0078 * alder
65 -> 0,4708
Kvinder:
aldersinterval formel
-> 45 0,5488
45 -> 65 0,8998 - 0,0078 * alder
65 -> 0,3928

2. ordens grundlag ved invaliditet for S99

I forhold til nuveerende 2.ordens grundlag er der reduceret med 10% for alle aldre.

Maend:
aldersinterval formel
-> 55 0,4536
55 -> 65 0,8111 - 0,0065 * alder
65 -> 0,3886
Kvinder:
aldersinterval formel
-> 45 0,4536
45 -> 65 0,7461 - 0,0065 * alder
65 -> 0,3236
. id h ik . d akti ai = - .
For invaliderenter, hvor forsikrede er i tilstand aktiv, beregnes Sx “a="d.= i

-_—; - -
bonusfremfgringen til a.—= R* a.= hvor a.— € den almindelige livrente pa G82, og R
X.n—Xx Xn—x X.n—

bestemmes som:
R= min {1; alder/68} ved prisfastsaettelse
og

R= min {1; (alder + 5) / 65} ved skadesfastszettelse.

2. ordens grundlag ved invaliditet for Uni98 og Uni98I
I forhold til nuveerende 2.ordens grundlag er der reduceret med 10% for alle aldre.

aldersinterval formel
-> 45 0,4313
45 -> 60 0,0803 + 0,0078 * alder
60 -> 0,5483
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2. ordens grundlag ved invaliditet for Dansk Handel & Service

I forhold til nuveaerende 2.ordens grundlag er der reduceret med 10% for alle aldre.

aldersinterval formel
-> 45 0,5488
45 -> 65 0,8998 - 0,0078 * alder
65 -> 0,3928

Opdateret afsnit 3.3 og 3.4 af teknisk grundlag for PFA Pension vedleegges som bilag 1.

Forsikrede i gennemsnitsrente

£Endringerne i 2. ordensfaktorerne fgrer til en reduktion i prisen for hhv. dgds- og invalideforsikringerne
i stgrrelsesorden 30 procent og 10 procent.

For aktuelle livrenter vil andringerne fgre til en reduktion i den Igbende dgdelighedsgevinst af
stgrrelsesorden 5 procent.

Reduktionens aldersmaes&ge afheengighed fglger de observerede dgds- og invalideintensiteter i PFA’s
bestand de seneste fem &r. Dette sammenholdt med de gkonomiske resultater i 2010 som beskrevet i
redeggrelse iht. § 4 stk. 4, betyder, at det anmeldte ikke farer til vaesentlig ¢konomxsk omfordeling
mellem forsikringerne ud over, hvad der fglger af de risikodaekninger, der indgér i forsikringerne.

fEndringen i faktoren, R i prisfastsaettelsen for igbende invalideydelser pd S99 2%, der kompenserer for
gevinster fra reaktlvermg og overd;adellghed giver yderligere en reduktion af den solidarisk beregnede
pris for invalideforsikringer pa 10-15 procent afhaengig af gruppens gennemsnitsalder.

FEndringens aldersmaessige afhangighed og niveau er en konsekvens af en analyse af
varighedsafhzengige reserver og de eksisterende andenordens-passiver. Heraf fremgar det, at det
anmeldte ikke fgrer til vaesentllg gkonomisk omfordeling mellem forsikringerne ud over, hvad der fglger
af de risikodaekninger, der indgar i forsikringerne.

For opfyldelse af § 3 henvises der yderligere til redeggrelse i henhold til § 4 stk. 4.

Der redeggres for de gkonomiske og aktuarmasssige konsekvenser for selskabet i redegarelse i henhold
til § 4 stk. 4.
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23. december 2010
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Bilag 1 — Udsnit af teknisk grundlag for PFA Pension

3.3 2. ordens risiko ved dgd
Satserne er gaeldende fra 1. januar 2011 og indtil videre.

3.3.1 2. ordens grundlag ved dgd for Uni98 og Uni98I (og for U09 og U091, hvor gvrige
daekninger er eller ville vaere pd Uni82 hhv. Uni82I)

2. ordens dgdeligheden for eventuelle og aktuelle forsikringer bestemmes ved beregningsgrundlaget
uni98’s dgdelighed multipliceret med

Aldersinterval Formel
-> 20 0,0941
20 -> 45 -0,0619+0,0078 * alder
45 -> 65 0,2149+0,0112 * alder
65 -> 75 -0,0849+0,0092 * alder
75 -> -0,1524+0,0101%* alder

2. orden pa kollektiv g(x)

g(x) multipliceres med formlen 0,6 + 0,006 * x, hvor x angiver alderen p& forsikrede.

3.3.2 2. ordens grundlag ved dgd for G82 og G82I (og for L09 og L09I, hvor gvrige
daekninger er eller ville veere p& G82 hhv. G82I)

2. ordens dgdeligheden for eventuelle og aktuelle forsikringer bestemmes ved beregningsgrundlaget
G82's dgdelighed multipliceret med

Maend:
aldersinterval Formel
-> 20 0,0991
20 -> 30 0,0131+0,0043 * alder
30 -> 40 -0,0199+0,0054 * alder
40 -> 45 -0,0399+0,0059 * alder
45 -> 65 -0,219940,0099 * alder
65 -> 70 -0,2134+40,0098 * alder
70 -> 85 -0,3254+0,0114 * alder
85 -> -0,7334+0,0162 * alder
Kvinder:
aldersinterval Formel
-> 20 0,082
20 -> 30 0,0140+40,0034 * aider
30 -> 40 -0,0220+4+0,0046 * alder
40 -> 45 -0,1060+0,0067 * alder
45 -> 65 -0,2770+0,0105 * alder
65 -> 75 -0,3225+0,0112 * alder
75 -> -0,7050+0,0163 * alder
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2. orden p& kollektiv g(x)

g(x) multipliceres for maend med formlen 0,48 + 0,008 * x, hvor x angiver alderen pa forsikrede.

Der anvendes multiplikationsfaktor 1,0 for kvinder. Gevinsten pa det kollektive grundlag for kvinder
anvendes i stedet til, uden merudgift for de forsikrede generelt at indfare ligestilling, saledes at fraskilte
enkemeend fremover bevarer ret til zegtefzellepension efter samme regler som geelder for fraskilte enker
ifglge lovgivningen.

Endvidere sendres den faktor, der for maend anvendes ved beregning af kollektiv sum ved dgd til udgifte,
fra 0,20 til 0,28.

3.3.3 2. ordens grundlag ved dgd for L99 2% (og for L09, hvor pvrige deekninger er eller
ville vaere pé L99)

2. ordens dgdeligheden for eventuelle og aktuelle forsikringer bestemmes ved beregningsgrundlaget L99’s
dgdelighed multipliceret med '

Maend:
aldersinterval Formel
-> 20 0,0975
20 -> 45 -0,0805+0,0089 * alder
45 -> 55 -0,1210+0,0098 * alder
55 -> 75 -0,3520+0,0140 * alder
75 -> -0,3370+0,0138 * alder
Kvinder:
aldersinterval Formel
-> 20 0,0858
20 -> 36 -0,0362+0,0061 * alder
36 -> 55 -0,1874+0,0103 * alder
55 -> 75 -0,445940,0150 * alder
75 -> 80 -0,4759+0,0154 * alder
80 -> -0,7559+4+0,0189 * alder

2. orden pa kollektiv g(x)

g(x) multipliceres for maend med formlen 0,48 + 0,008 * x, hvor x angiver alderen p& forsikrede.

Der anvendes multiplikationsfaktor 1,0 for kvinder. Gevinsten p& det kollektive grundlag for kvinder
anvendes i stedet til, uden merudgift for de forsikrede generelt at indfgre ligestilling, sdledes at fraskilte
enkemaend fremover bevarer ret til agtefzellepension efter samme regler som gaelder for fraskilte enker
ifglge lovgivningen,

Endvidere sendres den faktor, der for meend anvendes ved beregning af kollektiv sum ved dgd til udgifte,
fra 0,20 til 0,28.

3.3.4 2. ordens grundlag ved dgd for S99 2%
Maend:
aldersinterval Formel
-> 20 0,0984
20 -> 25 0,0204+0,0039 * alder
25 -> 45 -0,0171+0,0054 * alder
45 -> -0,1071+0,0074 * alder
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Kvinder:
aldersinterval Formel
-> 20 0,0872
20 -> 35 0,0212+0,0033 * alder
35 -> 55 -0,0803+0,0062 * alder
55 -> -0,2068+0,0085 * alder
3.3.5 2. ordens grundlag for pensionsordningen for Dansk Handel & Service
aldersinterval Formel
-> 20 0,1071
20 -> 45 -0,0069+0,0057 * aider
45 -> 65 0,2454+0,0110 * alder
65 -> 75 0,0536+0,0064 * alder
75 -> -0,7864+0,0176 * alder
3.4 2. ordens risiko ved invaliditet
Satserne er geeldende fra 1. januar 2011 og indtil videre.
3.4.1 2. ordens grundlag ved invaliditet for Uni98 og Uni98 I
Satserne fas af:
ai
a. ﬂ 2. orden seettes til P% af intensiteten pa 1. orden, hvor P% =
aldersinterval formel
-> 45 0,4313
45 -> 60 0,080340,0078 * alder
60 -> 0,5483
. . . I . ai "= - .
b. For invaliderenter, hvor forsikrede er i tilstand aktiv, andres Sx “a.=="a.="
- - - o
bonusfremfgringen til a.—== R* , — hvor a.— & den almindelige livrente pa Uni98, og R
Xn—x Xn—=x xXn—x

bestemmes som:

min(1;(alder+5)/65)

Ved efterfglgende invaliditet afsaettes ssedvanlig reserve a.—' der bestar af summen af pd den ene
xn—-x

-
side al —, konteret ved tilstandsskift og pa den anden side et risikobidrag, der finansieres af
xn—x

bestandsgevinsterne ved reaktivering og invalidedgdelighed.

c. For gvrige grundformer, 315 og 945, og praemiefritagelser finder der ingen aendring afSZi sted.

Punkt b. udtrykker, at gevinster, opstdet efter invaliditet ved reaktivering eller dgd, kapitaliseres til
invaliditetstidspunktet.

De anfgrte satser er inkl. betaling for halv invalidepension.
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3.4.2 2. ordens grundlag ved invaliditet for G82 0og G821
Satserne fas af:

ai
a. U pa 2. orden saettes til P% af intensiteten pd 1. orden, hvor P% =
Mand:
aldersinterval formel
-> 55 0,5488
55 -> 65 0,9778-0,0078 * alder
65 -> 0,4708
Kvinder
aldersinterval Formel
-> 45 0,5488
45 -> 65 0,8998-0,0078 * alder
65 -> 0,3928

b. For invaliderenter, hvor forsikrede er i tilstand aktiv, endres SZ’ = al —_—

— N
xn—x - ax!; I
bonusfremfgringen til al —=R* a.— hvor a.— ¢ den almindelige livrente p8 G82, og R
Xn—-x Xhn—Xx xn—x

bestemmes som:
min {1; (alder + 5) / 65}

Punkt b. udtrykker, at gevinster, opstaet efter invaliditet ved reaktivering eller dgd, kapitaliseres til
invaliditetstidspunktet.

De anfarte satser er inkl. betaling for halv invalidepension.

|
Ved efterfglgende invaliditet afseettes saedvanlig reserve a.— der bestar af summen af p& den ene
Xn—x

side al —, konteret ved tilstandsskift og pd den anden side et risikobidrag, der finansieres af
X=X

bestandsgevinsterne ved reaktivering og invalidedgdelighed.

¢. For gvrige grundformer, 315 og 945, og preemiefritagelser finder der ingen aendring afSZi sted.

3.43 2. ordens grundlag ved invaliditet for S99 2%
Satserne fas af:

ai
a. [ pa 2. orden szttes til P% af intensiteten p& 1. orden, hvor P% =
X
Maend:
aldersinterval formel
-> 55 0,4536
55 -> 65 0,8111-0,0065 * alder
65 -> 0,3886
Kvinder
aldersinterval formel
-> 45 0,4536
45 -> 65 0,7461-0,0065 * alder
65 -> 0,3236
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-
b. For invaliderenter, hvor forsikrede er i tilstand aktiv, aendres S al =

Xn—x axn—x
bonusfremfgringen til ax:; =R* ax:;__x hvor ax; er den almindelige livrente pa G82, og R

bestemmes som:
R= min {1; alder/68} ved prisfastszettelse
0g
R=min {1; (alder + 5) / 65} ved skadesfastseettelse.
Punkt b. udtrykker, at gevinster, opstdet efter invaliditet ved reaktivering eller dgd, kapitaliseres til
invaliditetstidspunktet.

De anfgrte satser er inkl. betaling for halv invalidepension.

Ved efterfglgende invaliditet afsaettes saedvanlig reserve Cl —, der bestar af summen af p8 den ene
—-X

sndea — konteret ved tilstandsskift og pa& den anden side et risikobidrag, der finansieres af
xn

bestandsgevinsterne ved reaktivering og invalidedgdelighed.

c. For gvrige grundformer, 315, og praemiefritagelser finder der ingen zendring afS:i sted.

3.44 2. ordens grundlag ved invaliditet for Dansk Handel & Service

Satserne fas af:

ai

a. /J 2. orden seettes til P% af intensiteten pd 1. orden, hvor P% =
X

aldersinterval formel
-> 45 0,5488

45 -> 65 0,8998-0,0078 * alder
65 -> 0,3928

L__J} L]

b. For invaliderenter, hvor forsikrede er i tilstand aktiv, a&ndres S:’ “a.=~a.—
X:n—-x X

bonusfremfgringen til a =R* Cl — hvor Cl — er den almindelige livrente p8 Uni98, og R
xXn-x Xn-x Xn—x

bestemmes som:

min(1;(alder+5)/65)

Ved efterfglgende invaliditet afseettes seedvanlig reserve a.— der bestdr af summen af p& den ene
X

=X
S|dea — konteret ved tilstandsskift og p& den anden side et risikobidrag, der finansieres af
xn

bestandsgevinsterne ved reaktivering og invalidedgdelighed.

c. For gvrige grundformer, 315 og 945, og preemiefritagelser finder der ingen zendring afSZl sted.
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Punkt b. udtrykker, at gevinster, opstdet efter invaliditet ved reaktivering eller dgd, kapitaliseres til
invaliditetstidspunktet.
De anfgrte satser er inkl. betaling for haiv invalidepension.

3.45 Seerlig betaling ved anvendelse af fortidspensionserklzering
Bortfaldet fra 1. november 2004.
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